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OTP invest drustvo za upravljanje fondovima d.o.o0., sa sjediStem u Zagrebu, Radnicka cesta 80. (u
daljnjem tekstu: “Drustvo”), izradilo je i s danom 20. veljace 2026. godine usvojilo sljededi interni akt:

Politika ostvarivanja najboljeg ishoda
1. Uvod

Politika ostvarivanja najboljeg ishoda (best execution policy) utvrduje nacela i pravila kojima Drustvo

osigurava izvrSavanje naloga po najpovoljnijim uvjetima za UCITS fondove pod upravljanjem, u skladu s

primjenjivim propisima i organizacijskim zahtjevima za drustva za upravljanje UCITS fondovima.

Temelji se na :

« Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom (Narodne novine br. 44/2016,
126/2019, 110/2021, 76/2022 i 152/2024; dalje u tekstu: Zakon)

« Pravilniku o organizacijskim zahtjevima za drustva za upravljanje UCITS fondovima (Narodne novine
br. 41/2017, 87/2022, 110/21, i 155/25)

« Zakonu o trzistu kapitala (NN 65/2018, 17/2020, 83/21, 151/22, 85/2024 i 126/2025; dalje u tekstu:
ZTK)

« Delegiranoj uredbi Komisije (EU) 2017/565/EU.

Drustvo poduzima sve razumne korake i mjere radi ostvarivanja najboljeg moguceg rezultata za UCITS
fondove kojima upravlja. Prilikom zadavanja naloga drugim osobama na izvrSenje (u daljnjem tekstu:
Trgovinski partneri) ili prilikom sklapanja transakcija, Drustvo uvijek djeluje u najboljem interesu UCITS
fondova, sukladno Zakonu, ZTK-u te ostalim pozitivnim propisima na kojima se ova Politika temelji.
Drustvo je, pri zadavanju naloga za trgovanje u ime UCITS fonda, duzno postupati u najboljem interesu
tog UCITS fonda, vodeci racuna o svim relevantnim elementima izvrSenja naloga.

Trgovinskim partnerima smatraju se ovlastena drustva koja su od strane Drustva odobrena za suradnju
te koja posjeduju i primjenjuju vlastite politike i procedure za postizanje najboljeg ishoda pri izvrSavanju
naloga. Transakcije se realiziraju na mjestima izvrSenja, odnosno na uredenim trzistima, multilateralnim
i organiziranim trgovinskim platformama, OTC trzistu, preko sistematskih internalizatora, odrzavatelja
trzista, osiguravatelja likvidnosti ili subjekata u tre¢im zemljama koji obavljaju usporedive aktivnosti.

2. Elementi za postizanje najboljeg ishoda

Prilikom zadavanja naloga Trgovinskim partnerima za racun UCITS fondova kojima upravlja, Drustvo u

obzir uzima sljedeée elemente:

« Cijena financijskog instrumenta

«  Ukupni troskovi

« Brzina i vjerojatnost izvrSenja naloga

+ Vjerojatnost redovne namire

« Veli¢ina te vrsta naloga

« Druge okolnosti relevantne za izvrSenje naloga (primjerice trziSnu situaciju, likvidnost instrumenta i
utjecaj naloga na trzisnu cijenu).

Stabilnost i kreditna sposobnost Trgovinskog partnera predstavljaju jedan od kljucnih kriterija pri

uspostavi i odrzavanju suradnje. Drustvo suraduje prvenstveno s kreditnim institucijama i investicijskim

drustvima visoke reputacije, dobrog trziSnog polozaja i odgovarajuce financijske snage.

Relativna vaznost elemenata utvrduje se uzimajuci u obzir sljedece kriterije:

« ciljeve, strategiju ulaganja i rizike UCITS fonda

« vrstu naloga, vrstu financijskog instrumenta i mjesto izvrSenja, ukljucujuéi vjerojatnost izvrsSenja i
namire, te veli¢inu i prirodu naloga

« sve ostale okolnosti relevantne za izvrSenje naloga, ukljucujuci reputaciju i dosadasnju kvalitetu
usluge Trgovinskog partnera.
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U slucajevima izdavanja specifi¢nih uputa vezanih uz nacin ili mjesto izvrSenja naloga, Drustvo ¢e, u mjeri
u kojoj je to moguce, postupiti sukladno toj uputi. Takve upute mogu ograniciti primjenu pojedinih
odredbi ove Politike, ali Drustvo Ce i tada nastojati postici najbolji mogudi ishod za UCITS fondove pod
upravljanjem.

Odluke o suradnii s Trgovinskim partnerima temelje se isklju¢ivo na objektivnim, gore opisanim kriterijima,
a ne na bilo kakvim osobnim ili komercijalnim pogodnostima koje pojedini Trgovinski partner moze
ponuditi. Drustvo se vodi o€uvanjem i promoviranjem najboljeg interesa ulagatelja te ne trazi protuusluge
od Trgovinskih partnera niti se bilo kakav drugi monetarni ili nemonetarni poticaj uzima u razmatranje
kod trgovanja i postupanja s nalozima i postizanja najpovoljnijeg ishoda.

3. Mjesta izvrsenja

Transakcije za racun UCITS fondova kojima Drustvo upravlja realiziraju se na razlicitim mjestima izvrSenja,
ukljucujuci uredena trzista, multilateralne trgovinske platforme (MTP), organizirane trgovinske platforme
(OTP), sistematske internalizatore, odrzavatelje trziSta, osiguravatelje likvidnosti te druga mijesta
izvrSenja, kao i na OTC trziStu (transakcije izravno s Trgovinskim partnerima izvan uredenih trzista). Pri
odabiru pojedinog mjesta izvrSenja Drustvo uzima u obzir vrstu financijskog instrumenta, likvidnost,
raspolozive uvjete trgovanja te ukupne troskove, brzinu i vjerojatnost izvrSenja i namire, s ciljem
postizanja najboljeg moguéeg ishoda za UCITS fondove.

4. Relevantni elementi po vrstama imovine
4.1. Duznicki instrumenti (obveznice i instrumenti trzista novca)

Ovisno o likvidnosti i obiljezjima pojedinog instrumenta, transakcije se mogu izvrSavati na uredenim
trzistima ili OTC, pri ¢emu se uzimaju u obzir cijena, ukupni troskovi, brzina i vjerojatnost izvrSenja i
namire te dostupnost likvidnosti na pojedinom trzistu. Kod instrumenata smanjene likvidnosti Drustvo
posebnu paznju posvecuje izboru Trgovinskih partnera visoke reputacije, financijske stabilnosti i
operativne pouzdanosti kako bi se, u okvirima trzisnih uvjeta, ostvarili najbolji mogudéi uvjeti trgovanja. U
pravilu se najveca vaznost pridaje cijeni financijskog instrumenta, vjerojatnosti izvrSenja i namire te
ukupnim troSkovima transakcije.

4.2. FX transakcije

Kod provodenja valutnih transakcija Drustvo naloge u pravilu izvrSava izravnim sklapanjem transakcija s
odobrenim Trgovinskim partnerima ili putem muiltilateralnih trgovinskih platformi, vodeci ra¢una o cijeni,
ukupnim troskovima, brzini i vjerojatnosti izvrSenja i namire. S obzirom na to da se vecina transakcija
odnosi na uplate i isplate ulagatelja te osiguranje sredstava za namiru vrijednosnih papira, osobita se
paznja posvecuje pravovremenoj i povoljnoj namiri, pri ¢emu na izbor Trgovinskog partnera dodatno
utjeCu transakcijski troskovi (ukljuCujuci troskove platnog prometa izmedu banaka), ograni¢enja
izvrSavanja deviznih transakcija unutar dana, kao i veli¢ina pojedine transakcije. U slu¢ajevima kada je
pribavljanje vise konkurentnih kotacija objektivno otezano ili neizvedivo (primjerice zbog manjih iznosa
ili kratkih rokova namire), Drustvo ¢e i dalje birati Trgovinskog partnera u skladu s nacelom postizanja
najbolieg moguéeg ishoda, uzimajuci u obzir reputaciju i financijsku stabilnost odabrane kreditne
institucije, ne dovodeci pritom pravodobnost i potpunost izvrSenja pojedine transakcije u pitanje.

4.3. Depoziti i repo ugovori

Pri ugovaranju depozitnih i repo poslova Drustvo suraduje s odobrenim Trgovinskim partnerima, uz
postivanje svih zakonskih i internih akata te propisanih limita izlozenosti. Kljucni kriteriji pri odabiru
ugovorne strane ukljucuju visinu kamatne stope odnosno cijenu transakcije, ukupne troskove, veli¢inu
naloga te brzinu i vjerojatnost izvrSenja i namire te sigurnost i kreditnu sposobnost druge ugovorne strane.
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4.4. Vlasnicki instrumenti (povlastene i redovne dionice, ETF-ovi)

Kod trgovanja povlastenim i redovnim dionicama te drugim vlasnic¢kim instrumentima i ETF-ovima Drustvo
u pravilu koristi odabrane Trgovinske partnere s pristupom relevantnim uredenim trziStima i drugim
mjestima izvrSenja, uzimajuci u obzir specifi¢nosti investicijske strategije pojedinog Fonda te geografska
trziSta na kojima se trguje. Pri odabiru Trgovinskog partnera klju¢nu ulogu imaju brzina i vjerojatnost
izvrSenja i namire, cijena i ukupni troskovi transakcije, veliCina i vrsta naloga te mogudi utjecaj naloga na
trziSnu cijenu, pri ¢emu se posebna paznja posveCuje nalozima vecih iznosa i instrumentima nize
likvidnosti.

4.5. Udjeli u UCITS fondovima

Drustvo pri kupnji i prodaji udjela u investicijskim fondovima u pravilu sklapa transakcije izravno s
drustvima za upravljanje koja su odobreni Trgovinski partneri ili putem njihovih prodajnih kanala, vodeci
racuna o ukupnom trosku ulaganja, cijeni, vjerojatnosti izvrSenja i namire i uskladenosti s investicijskom
politikom Fondova kojima upravlja. Pri odabiru pojedinog UCITS fonda, Drustvo nastoji ulagati u
najpovoljniju dostupnu klasu udjela, uzimajuéi u obzir pocetni iznos ulaganja, predvideno minimalno
razdoblje ulaganja te uskladenost sa samim ciljem ulaganja.

4.6. Uvrstene izvedenice (futuresi, opcije i slicno)

Prilikom trgovanja izvedenicama kojima se trguje na uredenim trziStima Drustvo naloge zadaje
Trgovinskim partnerima koji imaju odgovarajuée dopustenje i operativhu mogucnost izvrSenja transakcija
s uvrstenim izvedenicama. Odluke o odabiru Trgovinskih partnera temelje se na ukupnoj cijeni transakcije
(odnos cijene i troskova), brzini i vierojatnosti izvrSenja i namire te kvaliteti tehnoloske i administrativne
podrske, pri ¢emu se prednost daje partnerima visoke reputacije i financijske stabilnosti koji mogu
osigurati brz i pouzdan protok informacija u svim fazama transakcije.

4.7.Neuvrstene izvedenice (FX forward, FX swap i slicno)

Neuvrstene izvedenice karakterizira niza razina standardizacije i visi kreditni rizik druge ugovorne strane,
zbog ¢ega Drustvo takve transakcije zakljucuje iskljuCivo s kreditnim institucijama i drugim Trgovinskim
partnerima odobrenima u skladu sa zakonskim i podzakonskim propisima te internim pravilima Drustva.
Pri odabiru ugovorne strane Drustvo osobitu vaznost pridaje cijeni i ukupnim troSkovima transakcije,
brzini i vjerojatnosti izvrSenja i namire, kao i reputacijskim i drugim kvalitativnim kriterijima (ukljucujuci
financijsku stabilnost i operativnu pouzdanost).

4.8.0Ostalo

U slucaju trgovanja s financijskim instrumentima, izvedenicama i sl., a koji nisu eksplicitno navedeni u
ovom poglavlju, Drustvo ostaje u obvezni postizanja najpovoljnijeg ishoda za ulagatelje u fondove
sukladno svim pozitivnim propisima, vodeci se posebnom paznjom prema ocuvanju vrijednosti ulagatelja
i stavljajudi i interes ulagatelja na prvo mjesto.

5. Pracenje kvalitete Trgovinskog partnera

Drustvo redovito prati i po potrebi analizira postupke zadavanja i izvrSavanja naloga te namire i poduzima
odgovarajuce korektivne mjere kada se utvrde nepravilnosti, odstupanja ili ostale tehnicke poteskoce
(posebice kada se iste ponavljaju). Posebna se pozornost posvecuje kontinuiranom pracenju kvalitete
usluge (trgovanje, postupanje prilikom trgovanja i izvrSavanja naloga i sl.) Trgovinskih partnera, a pri
¢emu se uzimaju u obzir cijena i troskovi, brzina i vjerojatnost izvrSenja i namire, operativna pouzdanost
i strucnost. Lista odobrenih Trgovinskih partnera preispituje se i, prema potrebi, azurira najmanje jednom
godisnje, s ciliem trajnog osiguravanja najbolieg moguceg ishoda za UCITS fondove kojima Drustvo
upravlja.
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6. Zavrsne odredbe

Provedba ove Politike dio je sustava unutarnje kontrole Drustva, u skladu s Pravilnikom o organizacijskim
zahtjevima za drustva za upravljanje UCITS fondovima. Za pracenje primjene ove Politike nadlezna
organizacijska jedinica provodi kontrole kvalitete izvrSenja naloga, dokumentira nalaze te, prema potrebi,
o istima izvjestava Upravu Drustva i funkciju uskladenosti. Drustvo u svom djelovanju prilikom trgovanja
stavlja uvijek interes ulagatelja na prvo mjesto, postujuci pritom integritet trZista kapitala. Lista odobrenih
Trgovinskih partnera preispituje se i, prema potrebi, azurira najmanje jednom godisnje, uzimajuci u obzir
rezultate provedenih kontrola i analizu kvalitete usluge.

Drustvo suraduje s Trgovinskim partnerima na temelju kriterija utvrdenih ovom Politikom. Kod izbora
Trgovinskih partnera Drustvo vodi racuna o izbjegavanju, sprjecavanu te umanjenju sukoba interesa kako
bi se postizao najbolji mogudi ishod za UCITS fondove pod upravljanjem Drustva.

Politiku usvaja Uprava Drustva, a stupanjem na snagu ove Politike stavlja se van snage njena prethodna

verzija.

OTP INVEST
drustvo za upravljanje fondovima d.o.o.

Kristina Filipovi¢ Luka Pavlovié¢
Predsjednica Uprave Clan Uprave
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